中国期货业发展著名大事
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历史背景：
　　93年10月25日向社会公众开放国债期货交易1994年10月以后．人民银行提高3年期以上储蓄存款利率和恢复存款保值贴补、国库券也同样保值贴补，保值贴补率的不确定性为炒作国债期货提供了空间。大量机构设资者由股市转入债市，多空双方对峙的焦点始终是围绕对327国债期货品种到期价格的预测。
　　327是92年发行的3年期国库券，327国情应该在1995年6月到期，它的9.5％的票面利息加保值补贴率，每百元债券到期应兑付132元。但显然，与银行的利息和通货膨胀相比，327的回报是太低了。于是有市场传闻，财政部可能要提高327的利率，到时会以148元的面值兑付，而不是132元。
　　多空两大阵营：
　　1. 以管金生领衔的万国证券为首的做空阵营：认为95年初通货膨胀已经开始回落，财政部不会掏出16个亿来补贴327国债
　　2.中国经济开发信托投公司（简称中经开）（有财政部背景的公司）为首的做多阵营
　　1995年2月23日，财政部正式发布了提高327国债利率的公告，百元面值的327国债将按148.50元兑付。

　　2月23日上午一开盘、中经开率领的多方，借财政部的利好用80万口将前一天148.21元的收盘价一举攻到148.50元，接着又以120万口攻到149.10元，又用100万口攻到150元，下午攻到151.98元。

　　在这期间，空方主力万国证券一直在拼死抵抗，其试图以自己的顽强来动摇多方的信心。但事情正相反，万国证券的同盟军辽国发突然倒戈，改做多头，于是形势大变，327国债在1分钟内竞上涨了2元，10分钟后共上涨了3.77元。
　　这意味着什么?意味着327国债每上涨1元，万国证券就要赔进十几亿。正在多方胜券在握之时，下午4时22分风云突变，空方先以50万口把价位从151.30元打到l50元，然后连续用几十万口的量级把价位打到148元，最后一个730万口的巨大卖单狂炸尾市，把价位打到147．40元。（在国债期货买卖中1口为200张合约，1张合约为1000元面值国债，尾市报出共730万口的卖单共14600亿，而327国债一共才750亿。接近中国1994年国民生产总值的1／3！）
　　收市后上交所紧急磋商，当即宣布：23日16时22分13秒之后的所有327品种的交易无效、该部分成交不计入当日结算价、成交量和持仓量的范围。经过此调整，当日国债成交额为5400亿元．当日327品种的收盘价为违规前最后签订的一笔交易价格151．30元。万国赔60亿与赚42亿就在一瞬间。（3个月后国债期货市场关闭，5个月后管金生被捕。指控他的罪名有渎职、挪用公款、贪污、腐败等，但没有违反期货交易规则的说辞，因为当时没有相应的法条来套用。）
　　在此前后，上交所第一任总经理尉文渊、中国证监会主席都换人了。管金生因此被判刑17年。万国也和申银合并了。
　　5.17下午5:40分中国证监会下发紧急通知，5.18日起在全国范围内暂停国债期货交易试点
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“国储铜事件”

	国储抛铜大事一览表

	2005年10月30日
	    国储局召开会议，就国际铜价问题进行研讨。会议之后，国储局对外宣布，将在近期向市场抛售3万到5万吨铜。

	2005年11月9日
	    国储局的主管部门国家发改委发布通告，宣布为抑制中国的铜价，中国将向市场抛出一定数量的储备铜。

	2005年11月11日
	    国储局声称其持有130万吨库存，比市场预期的要高出100多万吨。

	2005年11月16日
	    国储局第一批2万吨储备铜竞拍，计划出售的2万吨铜全部售罄。

	2005年11月17日
	    国储局官员表示，中国交易员刘其兵在伦敦市场上所持有20万吨空头头寸属于个人行为，该人也不再是政府雇员。

	2005年11月23日
	    国储局第二批2万吨储备铜竞拍，6629吨铜流拍。LME铜价跌至每吨4020美元的两周低位附近，在尾盘时回升至4098美元。

	2005年11月30日
	    国储局第三批2万吨储备铜竞拍，6100多吨铜流拍。LME铜价创下每吨4270美元的历史新高，中国国储第三次抛铜压价的意图再度落空。

	2005年12月7日
	    国储局第四批2万吨储备铜竞拍，再度遭遇大面积流拍，仅成交3700吨。国际铜价依然逆市上涨，创下期铜百年来最高记录4466.5美元/吨。
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中航油事件：

2004年11月30日 
中航油新加坡公司自曝石油期货亏损5.5亿美元，并向法院申请破产保护，总经理陈久霖被停职 
2004年12月3日 
新加坡政府决定对中航油展开刑事调查，并召陈久霖及在中航油审计委员会中任职的三名董事协助调查 
2004年12月8日 
新加坡警方正式拘捕陈久霖，同日，中航油董事长荚长斌在“事发后”首次露面，并表示，母公司中航油集团将支持中航油新加坡公司重组 
2004年12月10日 
中航油危机小组飞赴新加坡  
2004年12月14日 
中航油新加坡公司停牌等待重组，中航油有关负责人表示，中航油期待国际投资者前来进行债务重组 
2005年1月24日 
中航油公布债务重组方案 
2005年3月29日 
普华永道发布中航油亏损事件报告，报告认为中航油新加坡公司的巨额亏损由诸多因素造成 
2005年6月7日 
中航油发布公告称陈久霖可能以15项罪名被起诉，其中，10项是制造假信息罪，其余5项分别是欺骗、以假当真使用同意书、不诚实地执行职务以及在明知公司蒙受亏损的情况下促成配售公司股票、未据实向股票交易所和公司董事局呈报 
2005年6月9日 
陈久霖第一次受审被控15项罪状，包括制造假信息、欺骗、不诚实地执行职务等，面临最多70年监禁 
2005年6月13日 
中航油债务重组计划获得新加坡高等法院通过 
2005年12月5日 
中航油集团、BP、ARANDA三方共同向中航油注资1.3亿美元，中航油新加坡公司重组完成 
2006年3月3日 
中航油重组方案重组方案以99%的赞成票高票通过 
2006年3月21日 
新加坡初级法庭对陈久霖作出判决，判处4年3个月监禁及处以33.5万新元的罚款 
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2007年期货市场交易额达40万亿 首超GDP总额

	年度成交额
	单日成交额

	2001年国内期货市场成交额突破3万亿元
	2007年07月23日国内期市日成交首超2000亿元

	2003年国内期货市场成交额突破10万亿元
	2007年11月21日国内期市日成交首超3000亿元

	2007年国内期货市场成交额突破40万亿元
	2008年02月20日国内期市日成交首超4000亿元

	2008年国内期货市场成交额突破70万亿元
	2008年03月04日国内期市日成交首超5000亿元


	成交额


	


	成交量
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黄金期货上市：

黄金期货的适时推出，是我国黄金投资领域具有划时代意义的大事，也是我国金融史上的大事。中国黄金协会为此向上海期货交易所表示衷心的祝贺。
　　黄金投资不同于其他投资，黄金除具有一般投资品的商品属性外还具有货币属性。影响黄金价格的因素中，国际政治因素，尤其是国际地缘政治因素一直占有主导地位。可以说，黄金是一种政治金属。因此，加强黄金投资的风险教育有关国家经济安全、金融安全的战略需要，也是我国黄金期货市场可持续发展的客观要求。
　　当前，国际黄金价格形成机制日趋复杂化。人民币汇率制度改革以后，人民币汇率波动加大。国内黄金市场规模不断扩大，黄金投资相关机构和人员数量迅速增长，黄金投资职业化成为黄金、期货行业和金融投资领域的重要任务。加强黄金期货投资培训、对投资者进行前期教育工作和黄金投资职业化具有以下必要性：
　　1.进行黄金投资者教育并进一步推进黄金投资职业化，是黄金行业发展的迫切需要。黄金行业产业链条较短，从开采、冶炼，到加工、销售，整个产业链的价值核心在于黄金价格。黄金价格趋势和波动特点在很大程度上直接决定了产业链上各环节的利润水平。因此，黄金投资和黄金投资管理是黄金企业经营中涉及的最重要的内容之一。黄金价格机制和投资，涉及国际地缘政治、经济、金融，及重要金融投资工具价格联动，并且当前的国内国际环境决定了未来黄金价格走势将更加难以把握，这对黄金投资管理人员提出了需要更加专业化的要求。
　　2.进行黄金投资者教育并进一步推进黄金投资职业化，是促进我国黄金市场和黄金投资健康稳定发展的需要。随着国家经济以及金融和投资市场的发展，金融投资工具呈现出创新及多元化发展的格局：黄金投资从现货延伸到递延交割等品种；交易时间上，在白天交易的基础上增加了与国际相衔接的夜盘；各大商业银行纷纷推出了黄金投资产品；黄金期货即将上市交易。黄金投资需求的增长和黄金投资市场的发展，使得黄金投资相关人员的主要来源，已经从黄金生产和流通企业逐渐向金融投资企业和普通投资者群体转化，并由此产生了对黄金市场建设、黄金投资工具开发与设计、黄金投资管理、黄金投资咨询、黄金投资风险控制、黄金投资企业经营与管理方面专业化队伍的迫切需求。
　　3. 进行黄金投资者教育并进一步推进黄金投资职业化，是金融管理体制改革和开放的需要。金融管理体制的改革和开放发展，迫切要求国内培养大批熟悉国际金融运行机制和国际金融投资市场的人才队伍。由于黄金具有衔接国际地缘政治、国际经济、国际金融和国际投资的机制性特征，因此以黄金投资为依托，可以培养熟悉国际金融运行机制和国际金融投资市场机制的专业人才队伍，维护国家金融和金融投资安全。
　　黄金期货业务的开展对我国黄金行业的发展具有重要意义： 
　　一、有利于广大企业和投资者利用黄金期货发现价格和套期保值，提高风险管理水平，增强国际竞争力。
　　二、有利于进一步完善黄金市场体系和价格形成机制，形成现货市场、远期交易市场与期货市场互相促进、共同发展的局面。由于黄金即期实金市场与黄金期货市场存在着功能上的差异，两个市场虽存在关联性和互动性，但又会各自独立地向前发展，从而使黄金市场由一元结构变为两元结构，并在两元结构的基础上发展创新，最终又使黄金市场由一个单一的市场发展成为多个功能有别的市场组成的市场体系。
　　三、为新的大宗商品期货合约提供借鉴经验。近年来，国内期货市场有了显著的发展，在资本市场体系中占有重要地位。但从总体上看，当前国内期市上市交易品种仍有限，尤其螺纹钢、铅、铁矿石、石油等大宗商品期货品种合约尚未推出，难以满足市场套期保值、规避价格风险的强烈需求。推出黄金期货，突破了国内金属期货市场品种相对单一的现状，同时又可以为新的大宗商品期货合约提供借鉴经验。 
　　四、推出黄金期货交易，对打击变相期货交易，维护投资者的合法利益，促进现货市场、远期交易市场与期货市场的健康、稳定和规范发展，有着极其重要的意义。从市场的实际情况来看，以往清理整顿的效果并不理想，变相期货交易活动屡禁不止。究其原因，在治理方法上重“堵”不重“疏”应是其中的一个重要方面。推出黄金期货，表明市场监管层在加大打击力度的同时，也充分注重利用培育和拓展市场的手段进行疏导。毋庸置疑，实施“堵”“疏”结合、“双管齐下”的治理整顿方法，有利于从根本上杜绝变相期货交易活动的目的。 
　　黄金期货的推出，必将吸引大批投资者的参与，也将引导大量趋向保值的资金流入这一市场，实现我国黄金市场的繁荣！

转自和迅财经
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股票指数期货即将推出：

海外股指期货推出前后市场走势 
 
期指合约名称  推出时间  推出前后标的指数走势  
印度SENSEX期指  2000年6月  推出前半年，标的指数保持上涨趋势，推出后短期下跌 ，但长期走势向好  
台湾综合期指  1998年7月  东南亚金融危机后的熊市中推出，推前涨推后大跌  
韩国KOSPI200期指  1996年5月  熊市中推出，前涨后跌，期指无法改变市场长期运行趋势  
德国DAX期指  1990年11月  牛市中推出，推出前一年走势强劲，推出后一年走势减弱，但不改股市长牛格局  
法国证协40期指  1988年11月  大熊市之后的调整期推出，多空双方拉锯后股指逼空上扬  
日经225期指  1986年9月  牛市途中推出，推出后有小跌，但长期趋势不改  
恒生指数期货  1986年5月  牛市中推出，推出前恒指突破新高，推出后调整两个月 ，后反弹上涨  
金融时报100期指  1984年5月  推出前小涨推出后短调，其后连续17年牛市  
标普500期指  1982年2月  推前涨，推后跌，但长期牛市随后到来  

股指期货上市进程一览表 
 
2006-02-08  中国金融期货交易所获准筹建 
2006-06-22  中金所筹备组最后一次会议 筹备小组解散  
2006-07-06  股指期货规则草案意见征求会在沪举行  
2006-08-22  朱玉辰为中金所（筹）总经理人选 
2006-09-05  中国金融期货交易所工商登记注册成功  
2007-09-08  中国金融期货交易所股份有限公司挂牌  
2007-3-16 国务院发布期货交易管理条例 
2007-3-30 证监会发布《期货交易所管理办法(修订草案)》和《 期货公司管理办法(修订草案)》 
2007-4-7 证监会公布《期货公司金融期货结算业务管理暂行办法》、《期货公司风险监管指标管 理暂行办法》和《证券公司为期货提供中间介绍业务管理暂行办法》草案 
2007-4-12 证监会发布《期货交易所管理办法》、《期货公司管理 办法》 
2007-4-15 《期货交易管理条例》正式施行，金融期货终获准生证  
2007-4-22 证监会今日正式公布《期货公司金融期货结算业务试行办法》、《证券公司为期货公司 提供中间介绍业务试行办法》及《期货公司风险监管指标管理试行办法》 
2007-4-25 期货公司金融期货经纪业务牌照正式申请启动 
2007-6-27 中国金融期货交易所正式发布《中国金融期货交易所交 易规则》以及配套实施细则 
2007-7-13 银建期货、久恒期货首获金融期货经纪业务资格 
2007-7-26 瑞达期货第二批获准金融期货经纪资格 
2007-08-13  股票和股指期货跨市场监管体制确立  
2007-08-24  首张金融期货结算业务牌照问世  
2007-09-07  首批金融期货全面结算牌照发放  
2007-10-10  中金所会员建设工作正式启动  
2007-10-18  《金融期货业务系统技术指引》正式发布  
2007-10-22  中金所首批两家全面结算会员出炉  
2007-10-28  四公司获金融期货第二批全面结算牌照  
2007-11-12  中金所批准第二批12家会员单位  
2007-11-28 中金所批准第三批17家会员单位 
2007-12-10 中金所批准第四批13家会员单位 
2007-12-20 首张股指期货IB资格牌照出台 
2008-1-4 中金所批准第五批13家会员单位 
2008-2-1 中金所批准第六批10家会员单位 
2008-2-18 中金所首次批准10家信息服务机构经营实时行情信息 
2008-4-2 中金所批准第七批9家会员单位 同时批准3家期货公司变更会员资格 
2008-6-18 获批IB资格牌照的券商增至21家 
2008-7-23 中金所批准第八批5家会员单位 
2008-9-25 根据证监会网站最新公告的资料统计，已获IB业务资格的券商总数达28家 
截至目前 会员数量为89家，全面结算会员14家；交易结算会员48家；交易会员27家 

