领略交易大师的投资哲学
　交易自我定位的最佳工具：投资哲学

　　一、投资哲学的概念

　　投资哲学是对交易世界的解释，是源于对市场认识所要采取交易行为的理由，是我们思想的盾牌，是我们免受市场情绪躁动影响的定心剂。它在解释中使我们理解交易世界，明白什么是对的，什么是错的，什么是有效的，什么是无效的；它指引我们做出选择，完成决策并采取行动，使交易世界在我们的意识中合理化。投资哲学本身是一种完善自己精神修养，它的特征在于追问本质，不断反思。因此理查德．德里豪斯说：拥有一套核心哲学是长期交易成功的根本要素。投资哲学是我们在交易中自我定位的最佳工具。

　　二、如何建立正确的投资哲学

　　尽管很多人察觉不到，但是事实上每个人都有一套投资哲学，只不过大多数人的投资哲学形成不是通过对市场正确理智的理解，而是一大堆从他们的环境中吸收来的杂七杂八且常常相互矛盾的理念。正因为如此，他们往往很容易根据市场的流行看法改变自己的投资理念。某知名专家曾说，拥有投资哲学并不在于它能对于所提出的问题提供任何确定的答案，而是在于这些问题本身；因为这些问题可以扩充我们对于交易中一切可能事物的概念，丰富我们心灵方面的想象力，并且降低教条式的自信。此外，尤其在于通过哲学冥想中的宇宙之大，心灵会变得伟大起来，因而就能够和那成其为至善的宇宙结合在一起。所以要想建立一个完整的投资哲学，必须理解以下几个问题：投资的本质及规则是什么？市场如何运转？价格为什么变动?你的竞争对手是怎样的？如何预测价格？交易行为准则是什么？如何进行资金分配？赢利和亏损的原因是什么？如何避免自杀性行为等。

三、如何了解投资哲学

　　在国外，投资机构往往通过调查对方的投资策略及如何买卖决策、交易模式的优缺点、何时交易绩效好、何时交易绩效差，来了解对方的投资哲学。具体有如下8个方面：

　　1、是什么促使你买入？

　　2、在什么情况下你会卖出？

　　3、当一项投资获得了良好的回报时你会做什么？

　　4、如何控制资产的规模？

　　5、你的回报是不是具有历史性的重复规律？为什么？

　　6、如何进行对冲交易？

　　7、你的投资理念时怎样产生的？

　　8、它们是你独有的吗？

　四、领略交易大师的投资哲学

　　（一）杰西·利物莫尔：有史以来最伟大的股票投资者，至今人们仍然在使用这位交易天才的那些富有革命性的交易策略。他曾在证券市场上获得惊人的财富，又数次赔了个精光，最后死于个人问题和严重的抑郁症状。他的投资哲学是：

　　1、永不停止分析；重视大盘，而不是个股；

　　2、在多头市场看多，在空头市场看空；

　　3、关心把事情做得正确，而不是关心是否赚钱；

　　4、在投机操作中，没有什么事情能够绝对预定；

　　5、股票投机成功的基础，是假设大家未来会继续犯以前的错误；

　　6、独来独往，不受他人左右；

　　7、市场只有一边，不是多头的一边或空头的一边，而是正确的一边；

　　8、凡是有损失的，都要卖掉，有利润的，都要留着。

（二）索罗斯：当今全球举足轻重的人物，量子基金创始人之一。历经几次动荡和危机，以自己成功的预测和业绩、独一无二的投资风格著称于世。他的投资哲学是：

　　1、投资现实的前提假设是：市场总是错的；

　　2、我们的世界观都是有缺陷或扭曲的；

　　3、我们所要对付的市场并不是理性的，是一个无效（准确地说是无序）市场；

　　4、信念会改变现实；

　　5、通过对市场预期与内在运行规律的偏差之纠正的过程来达到投资获利的目的；

　　6、在其他人跟风之前布置好自己的阵地；

　　7、制造利润和损失的是自己，不是市场或某些外部力量；

　　8、我理应赚钱。

（三）威廉·江恩：二十世纪最著名的投资家之一，用小钱赚取了巨大的财富。在其投资生涯中，成功率高达80%~90%，他所创造的把时间与价格完美的结合起来的理论，至今仍为投资界人士所津津乐道，倍加推崇。他的投资哲学是：

　　1、根据循环理论及数字序列对市场进行预测；

　　2、宇宙的一切皆以园形运行，无论是抽象的、实质的、思想的、物理的以及灵性上的 无一例外，人类每一个思想都会几转重来；

　　3、对市场的预测计算是首先回到历史之上，找出所处的周期，然后根据从前的市场波动，以预测将来的市场走向；

　　4、宇宙间的＂波动法则＂是支佩市场循环的法则；

　　5、在所有市场因素中，时间的因素占了决定的作用；

　　6、永不确认市场转势，直至时间超越平衡。

（四）伯纳德·.巴鲁克：19岁进入华尔街，25岁就成为华尔街证券经纪公司的合伙人，通过投资在32岁就已成为百万富翁。随后开始具有国家最高水平的政府公共服务事业。他的投资哲学是：

　　1、人性是最重要的；

　　2、谨防任何人带来“内部”信息或“特别消息”这样的好东西；

　　3、采取行动之前，必须弄清楚一切可以弄清楚的关于这只证券的公司、公司管理和公司竞争对手的情况，以及公司的盈利状况和未来发展前景；

　　4、不企图在底部买入，在顶部卖出；

　　5、迅速接受损失、处理损失；

　　6、仅持有几只可以持续关注的证券；

　　7、定期评估所有投资；

　　8、研究纳税情况；

　　9、永远不将所有资金投资出去；

　　10、坚守自己最熟悉的领域。

（五）凯恩斯：20世纪最有影响的经济学家。1920年到1940年间，他在有史以来最艰险动荡的资产市场上投资，并积聚了财富。他的业绩涨落、手法变化以及投资思路都非常令人着迷。他的投资哲学是：

　　1、我们据以估计预期收益的知识基础极其脆弱，如果想估计10年后的一条铁路、一座铜矿、一家纺织厂、一种专利药品的信誉、一艘大西洋(600558,股吧)油轮、一座伦敦市中心区的建筑物的收益到底有多少，我们所能依据的知识实在太少，有时甚至完全没有，即使把时间缩短为5年以后，情况也是如此。估值知识的不完备和被投资的公司经营的不确定性又被飘飘忽忽的市场心理大大加强了，“按成规行事所得到的市价，是对事态一无所知的群众心理的产物，自然会受到群众观点突如其来的变化的剧烈影响。而使群众的观点发生变化的因素并不一定要求与投资的预期收益有关，因为群众向来就不相信市场会稳定，尤其是在非常时期，没人会相信目前的状态会无限期地继续下去，这样，即使没有具体理由可以预期未来会发生什么变化，但市场仍很容易一会儿受到乐观情绪的支配，一会儿受到悲观情绪的冲击。”

　　2、专家中的大多数预测某一投资品的收益能力并不比一般人高出多少，而仅仅比一般人稍微早一些。他们并不关心股票真正值多少钱，而是关心在群众心理的影响下，上述股票在3个月或1年以后在市场上能值多少钱。

　　3、智力的争斗，在于预测几个月之后按成规所能确定的股票市价，而不是预测在未来好几年中的投资收益。甚至这种争斗也不需要为行为职业投资者提供什么好处，他们相互之间就可以玩起来。参加者也不需要真正相信，墨守成规从长远来看有什么合理的依据。从事职业投资好像是在玩一种‘叫停’的游戏，一种‘传物’的游戏，一种‘占位’的游戏，总而言之，犹如一种供消遣的游戏。在这种游戏中，胜利属于不过早或过晚‘叫停’的人，属于在一次游戏结束前能把东西传给相邻者的人，或者在音乐停止前能占有座位的人。这些游戏可以玩得津津有味、高高兴兴，虽然每个参加游戏的人都知道，东西总是传来传去，而在音乐停止时，总会有人没来得及把东西传出去，也总会有人没有得到座位。

　　4、职业投资者的投资好比报纸上的选美竞赛，在竞赛中，参与者要从100张照片中选出最漂亮的6张，所选出的6张照片最接近于全部参与者共同选出的6张照片的人就是获奖者。由此可见，每一个参与者所要挑选的并不是他自己认为是最漂亮的人，而是他设想的其他参与者所要挑选的人。所有的参与者都会以同样的态度看待这个问题，致使挑选并不是根据个人的判断力来选出最漂亮的人，甚至也不是根据真正的平均的判断力来选出最漂亮的人，而是运用我们的智力推测一般人认为最漂亮的人。

　（六）李嘉图：历史上比凯恩斯更会在股市中赚钱的西方经济学家。主要投机政府公债，投身规模十倍于现金市场的期货市场。其21岁开始自己的职业生涯时，财产不过区区800英镑，30年后他去世时，留下的财产价值达到675,000-775,000英镑，这说明他每年获利达28,000英镑。他的投资哲学是：

　　1、在大市变化时，察觉到股票（政府公债）相对价格之间可能出现的任何偶然差额。

　　2、主要从事短期交易，而且将一大笔资产中的一小部分变现。

　　曾有人说，财富是一个人的思考能力的产物。在变化万千的交易世界，若想不被他人左右，必须用心发展自己的投资哲学，坚守正确的投资理念，投资哲学才是我们在交易中自我定位的最佳工具。

