重视期货交易的“安全距离”
过车的人都知道行车要保持安全距离。尤其是上高速公路的时候，安全距离是保证安全旅行的重要措施，否则容易出现因刹车不及而车毁人亡的事故。期货交易也一样，期货采用保证金交易，杠杆作用使得资金赢亏处于“高速”状态。投资者一进入期货市场，就如同上路行车，遵守规则并保持安全距离是交易者能否成功到达目标的关键。

　　遵守生存的规则

　　做什么事都要遵守一定的规则。开车上路，我们要先考驾照，上路后还要遵守交通规则。超速超载都是危险的，一不小心就会被罚款。由于期货投资不需要先考驾照，因此大量的不成熟的投资者参与其中。他们大多对交易规则一知半解，因此很多人最终饮恨离去。安全距离也是交易规则的一个组成部分。投资者操作时只要保持一定的安全距离，就能让自己少受点挫折，离成功更近一点。

　　认识安全距离

　　安全距离到底有多重要？汽车行驶的安全距离是地理概念。而期货交易的安全距离则至少有两层含义：一是交易者与市场的“距离”。即交易的频率。二是交易中的风险距离。期货交易不能超量超额交易，一旦超量超额，就如开车超载超速一样，对自我的控制能力就会减弱。交易压力的存在会让自己处于非“常态”，一有问题出现，关键时刻往往无法作出正确反应。

　　如何保持安全距离

　　多远的距离是期货市场的安全距离呢？在实际交易中，投资者应该如何制定和坚持安全距离的入市条件呢？

　　首先，坚持只有计划达到一定的安全距离（盈亏比*成功概率）时才入市交易。其他时间保持场外观望，伺机而动。减少不合适的计划交易，交易安全自然就会提高。盈亏比就是预期盈利/风险额度。而成功概率的把握可以根据最近十次操作的成功比率（盈利次数/亏损次数）来确定。根据趋势理论，假设交易者的盈利状态一般会按照一定的趋势持续下去，直到出现明显的亏损拐点，我们再判断是不是进入持续亏损状态的趋势中。当成功概率处在上升趋势和较高水平上时，我们的安全距离就会相应提高。反之，也一样。由盈亏比×成功比率得出预期的安全距离。一般情况下，此数值达到3以上时才可执行。

　　举例：某一投资者通过分析得出计划的预期盈利可能是30万元，制定的风险控制额度为12万元。计划的预期盈亏比为30万/12万=2.5（按照以前观念，这一数值未达3倍以上，是不适合执行的）。而该投资者最近10次的操作，盈利6次亏损3次保本1次。成功比率（预期成功概率）为6/3=2（正常情况下，投资者在持续多数盈利的状态下，心理状态较为积极，对市场的判断也会相对较为稳定）。最后将盈亏比2.5×预期成功概率2=5，这就是计划的安全值。一般安全值达到3以上，我们都可以视为期货交易的安全距离。

　　其次，前面提到的是入市前的安全距离。在实际执行中，期货交易的风险无处不在，也无法转移。我们所要做的就是让自己的交易尽量承担合适的风险机会，而不要超量超额。因此，坚持适度的资金管理非常重要。一般建议是，在资金管理中，单个交易方案最高动用资金量不超过账户资金20%，同一时间多方案总动用资金不超过账户资金40%。弹性的作法是，将这些数据乘以预期成功概率，就是进行交易的安全距离（安全的资金管理值）。如某投资者的预期成功概率为1.5，那么相应的资金管理限额可调升1.5倍。但不管再怎么调，刚性的资金管理原则即最高绝对限额比例还是必须坚持的。如在刚性资金管理下，单个交易方案最高动用资金量不超过账户资金40%，同一时间多方案总动用资金不超过账户资金80%。也就是说在刚性值下才可以根据市场状态和交易状态进行适当调整。

　　最后，就是风险控制中的安全距离值。一般的建议是，在风险控制设定中，账户多方案一次性最大损失控制在账户本金的20%，单个方案最高亏损风险控制在账户本金的5%。在弹性作法中，同样，这些数据也可以乘以预期成功概率，就得到风险控制的安全距离（安全的风险控制值）。如某投资者的预期成功概率为2，那么相应的风险控制限额可调升2倍。但不管再怎么调，刚性的风险控制原则即最高绝对限额比例还是必须坚持的。如在刚性风险控制下，账户多方案一次性最大损失控制在本金账户的40%，单个方案最高亏损风险控制在账户本金的10%。

　　当我们在高速公路行驶时候，一般都会很自觉地遵守交通规则，保持安全距离。因为这直接影响到我们的生命安全。而在期货交易中，由于无法直观地感受到对生命的威胁，所以很多交易者对交易规则和安全距离熟视无睹，从而影响交易者在期货市场的长期生存和发展。

　　期货交易如同上路行车，遵守规则是成功的基础，而保持“安全距离”是我们成功的重要手段。

